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本报见习记者 谢愚

整体看来，当前艺术金融的发展在中国
艺术品市场发展中的地位与作用越来越突
出。同时，随着中国艺术品市场进入新常
态，中国艺术金融的发展也进入了最关键的
困难期。在新时期，无论是艺术金融，还是
中国艺术品市场的发展都已进入新的转型
期，中国艺术金融如何突破就成为一个重要
的时代课题。

近日,《金融时报》记者就新时期艺术金融
的问题，采访了中国艺术产业研究院副院长西
沐，从新时期发展的特征入手，通过分析中国
艺术金融发展过程中遇到的挑战、发展的基本
趋势、突破的基本路径以及最新前沿等方面，
解读中国艺术金融发展的新格局与内在规律。

新时期与中国艺术金融

《金融时报》记者：新时期为何值得关注？
新时期的中国艺术金融有何特点？

西沐：当下，经济与社会的发展出现一些
问题与较大变化，我们称之为新常态，事实上，
它是一个新时期的开始。之所以强调对新时
期的关注，主要是由以下几方面决定的：

首先，在新时期，中国艺术金融的发展已
成为中国艺术品市场与中国艺术品产业最重
要的动力与治理能力的重要组成部分。在今
天，如果有人还在无视艺术金融的发展，就很
难认知与理解中国艺术品市场与艺术品产业
发展基本态势与内在发展规律。

从上图可以看出，截至2017年底，中国艺
术品拍卖业——这个中国艺术品市场最重要
的业态与艺术金融产业在交易规模方面已经
基本持平了，这反映出了一个大趋势，即中国
艺术金融的重要性在不断增强。中国艺术金
融之所以越来越重要，除去其规模的结构与业
态的发展变化，很重要的一个方面，就是由它
的发展规模不断拓展所决定的。

同时，新常态下，金融市场的竞争进入充
分竞争期。竞争使得金融市场越来越强调以
客户为中心，以关注客户需求为主线，而金融
市场的核心客户群体——高净值客户对优质

艺术品资产表现出的兴趣与需求，一直就是金
融市场进行产品与业务创新发展的动力。新
的金融竞争加剧，使得差异化竞争优势的形成
及差异化竞争策略成为不可回避的选择。中
小银行根据自己的业务发展规划发展艺术金
融业务与创新，是形成差异化竞争优势的重要
选择之一。而消费结构快速转型使得文化艺
术消费不断快速崛起，与此相对应的金融服务
也必然会进一步拓展。

此外，市场越来越重视新技术融合与进步
对艺术金融创新发展的推动作用。大力发展
大数据、云服务、人工智能与终端进步对新业
态的促动作用，推进艺术金融创新发展的智能
化能力与水平。在此背景下，中国艺术金融科
技的发展战略地位与作用，已不断被人们所认
知。人们越来越关注艺术金融科技为产业及
产品提供创新发展的可能。

金融体系发展模式转型，最为主要的就是
中国金融体系的功能逐步由融资为主转变成
融资和投资并重，而且未来逐渐向以投资和财
富管理为主转变，这是我国金融体系发展变革
中面临的大势。艺术金融的发展，正在为这一
趋势开辟新的路子。

改革开放后，中国艺术品市场经过几十年
的发展进步，已经形成了“艺术品商品化、资产
化、金融化、证券化（大众化）”发展的趋势与主
线，中国艺术金融的发展大势已成，不可逆转。

瓶颈与挑战

《金融时报》记者：如何看待当下中国艺术
金融面临的挑战？

西沐：作为一个新的业态形式，中国艺术
金融在经过快速发展的阶段后，当下，可以说
已经进入到一个非常的发展瓶颈期，也可以称
之为重要的挑战期。中国艺术金融发展所面
临的挑战，有以下一些具体表现。

首先，中国艺术品市场中主要问题的传导
效应，使得中国艺术金融发展的产业基础问题
一开始就多，这是最大的挑战。而这些问题更
多地来自于艺术品市场发展过程中的“基因”
层面。其中最为突出的四个方面分别是：诚信
机制、定价机制、退出机制及支撑服务体系。
当这些重大问题传导给中国艺术金融产业时，

就使得其发展基础变得非常不稳固，面对更多
更大的瓶颈与挑战。

同时，传统金融体系参与中国艺术金融产
业的程度不高，是另一大挑战。证券、银行、信
托、保险等传统金融体系在中国艺术金融产业
中所占的规模非常有限，可以说参与度和参与
积极性并不高。

艺术品资源化、资产化、金融化的发展趋
势缺乏支撑服务。在当下，无论是服务体系还
是支撑体系，都相当不健全，不仅确权、鉴定、
评估、集保、物流等支撑体系呈现出薄弱状态，
而且，法律法规、行业管理、监管体系等都存在
缺失。监管的路径依赖思想严重，对艺术金融
创新的认知与能力不足。面对非标准化的艺
术金融创新内容，监管部门如何改变自身理
念、创新监管体系，是目前面临的重要问题，也
是传统金融参与艺术金融的一大障碍。

艺术品综合性服务平台建构普遍缺少。
在法律法规、政策与监管等方面所表现出的一
系列障碍无法很快突破之前，进行这些瓶颈突
破的一个重要路径，就是在特定时空中，整合
已有优势资源与产业支撑服务，通过建构艺术
品综合服务平台与金融体系对接，创新更多的
金融产品服务现实的市场需求，来实现点的突
破。但就目前来看，市场中现有的此类综合服
务平台十分匮乏，几乎找不出一个综合化功能
的服务平台来支撑艺术金融创新和业务发展。

此外，艺术品资产管理第三方服务业态发
育不足，发育不快。虽然已经有一些第三方财
富管理机构与传统金融体系及机构在关注与
探索相关艺术品资产及艺术财富管理业务，但
更多地是处于尝试与探索阶段，远没有达到相
应的业务创新建构阶段，这与艺术金融发展的
需求相距甚远。艺术金融产业的行业创新建
构能力不足。这种不足重点体现在科技支撑
匮乏和法律保障薄弱两个方面。

发展趋势与路径

《金融时报》记者：中国艺术金融的发展趋
势是怎样的？

西沐：中国艺术金融是在中国艺术品市场
与艺术品产业的不断发展过程中生发壮大的，
与中国艺术品市场及艺术品产业发展相对应，
它也有自己独特的发展趋势。

艺术品资源化是艺术品活化的基础，其
中，艺术品资源资产化是艺术金融发展的核
心，金融化是重点。我们一定要把艺术品作为
系统资源来看待，而不能仅仅简单地当做一种
商品。因为艺术品除去具有版权、IP价值外，
其表现出的资源属性是多方面的。这就构成
了艺术品“活化”的基础，也是艺术品价值构成
的基础，更是艺术金融发展的前提。

具体来说，艺术金融的发展正在往一些新
方向发展。一是从重融资、重收益向重服务转
变。服务的核心由资金向信用、向数据价值挖
掘方向转变。当前，在研究探索艺术金融的过
程中，如果仅从艺术金融产品形态的角度，我
们可能还难以看清这种趋势，但这并不妨碍趋
势的快速转变与发展。二是从项目、产品向平
台支撑服务，并进一步向研究探索“服务+科
技”来推进艺术金融产品的创新方向转变。三

是从基于产品的过程服务向基于产业链的全
程服务转变，即从“概念——形态——业态
——生态”这一视角来进一步发展中国艺术金
融，并不断建构中国艺术金融发展的产业生
态。四是实现的路径由“平台化+需求”，向

“平台化+互联网+需求”及“平台化+科技+体
验+需求”的方向转变。

《金融时报》记者：中国艺术金融想要创新
和突破，应该采取怎样的路径与方法？

西沐：探索与分析基本路径，对艺术金融

这个新业态的发展极为重要。根据中国艺术
金融发展的态势，其突破性发展的基本路径可
以重点关注几个方面。

一是“服务—产品—产业—产业链”进一
步明晰。在认知艺术金融服务特质的基础上，
将艺术金融的特质化服务产品化、产业化，并
建构起产业链、产业体系与基础。

二是基于艺术品综合服务平台的整合能
力创新产品与服务来挖掘满足市场需求。要
特别关注并以极大的热情推动基于科技融合
发展而带来的艺术金融服务的创新，并设计运
营创新的艺术金融产品。

三是要研究探索“平台+交易”来推进艺
术金融交易模式的创新。交易是市场的核心
问题，推动创新基于综合服务平台的交易模
式，是中国艺术金融深化的主要课题。

四是要基于“平台+服务”来建构艺术金
融管理模式的创新。重点是探讨基于综合性
服务平台的艺术品资产管理模式的创新，将艺
术金融管理模式的创新从理财向资产配置、艺
术财富管理等重要领域推进。

五是在法律不完备的情况下，在“科技+
法律”的架构下，机制创新是一个基本的发展
路径，即基于博弈理论的机制创新与基于整
合、融合与共享理论的平台化创新。

六是在新科技融合发展的趋势下，充分利
用“互联网+艺术+金融+科技”的独特机制，不
断改变、完善、深化市场对艺术金融科技发展
的推进机制，围绕艺术金融科技发展的价值建
构，发展不同层次的艺术金融科技，通过建构
综合性服务平台，创新中国艺术金融科技新业
态的发展与跨界。

发展的最新前沿

《金融时报》记者：中国艺术金融发展的最

新前沿有哪些表现？
西沐：艺术品综合性服务平台建构及其应

用场景与业务的创新是一个发展前沿。在这
种综合服务平台之上，重点表现出两个战略性
方向：其一为艺术品交易模式的创新，在这一
方面已经有了一些较为成功的探索案例可供
我们研究分析与借鉴；其二为艺术品资产管理
的创新，由于涉及到艺术品的资产配置和艺术
财富管理，所以这也是非常重要的内容。具体
可以见下图所示：

大力发展第三方市场服务业态，特别是艺
术品资产管理与艺术财富管理业态。重点培
育发展第三方艺术品资产管理及艺术财富管
理的主体机构。与艺术品财富管理、资产管理
等相关的第三方市场服务业态很快就会独立
出现，这种业态将重点由现有的相关业务公司
建构，也可以由综合性的大集团、大公司进行
建构。

大数据、人工智能等技术融合发展和用
户参与场景化技术发展所带来的：一是基于
大数据的客户管理科技；二是行情服务、数据
服务、指数服务及估值服务等；三是基于AI
技术的艺术金融智能投顾；四是确权、鉴定、
估值及鉴证备案等应用科技；五是基于艺术
金融科技融合发展的产品再创新；六是风险
管控的新发展，特别是基于征信服务为核心
的信用服务。

艺术金融科技的创新融合发展，培育推
动支撑服务体系新业态的成长。如艺术品集
保中心（机构）当前的市场需求量很大，全国
多地都在积极建构，但具备明晰盈利能力、发
展模式的专业化、体系化集保中心做的还很
不够。延伸来看，像艺术品确权、鉴定、评估、
鉴证备案、集保、物流等类似的支撑业态还有
很大的拓展空间，也会成就不同的重要前沿
业态。

完善创新法规、政策与监管，基于创新监
管体系与风险管控机制，推进传统金融体系的
积极介入。在这一方面，存在着非常大的创新
潜力。这是因为整个金融体系百万亿元资产
规模与艺术金融的交集十分有限，其中必然包
蕴着非常多的发展机遇。因此，现在我们就要
积极寻找其中的结合点，来寻找新的突破。基
于此，推进传统金融体系的积极介入，可以说
是我们在新时期拓展艺术金融产业发展最为
重要的方向。 （制图 张乐）

资源化 资产化 金融化
西沐谈新时期中国艺术金融发展的趋势与前沿

荀怀京，云南省普洱市
一中地理特级教师，享受国
务院政府特殊津贴，普洱茶
收藏协会副会长，国家高级
茶艺师、评茶师。
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佳士得将于2019年 5月 29日举办香港
春拍，期间将有237件手袋及配饰精品上拍，
其中包括路易威登的百年历史古董行李箱
及与潮流品牌合作的最新款，此外还有爱马
仕喜马拉雅手袋、各款限量及订制设计、珍
罕古董款式以及在香奈儿时装表演亮相的
精选手袋。

佳士得亚洲手袋及配饰部副总裁及拍卖
主管曾慧思表示，本季呈现的经典珍罕手袋，
估价介于1.5万港元至150万港元，吸引追求
精湛工艺与独特设计的各类藏家。

路易威登从1850年代起开创奢华行李
箱，现已成为时装界传奇品牌。本次拍卖，藏
家有机会购藏1888年使用黄铜制作Explor-
er Trunk行李箱以及近年与街头潮牌Su-
preme合作推出的限量真皮行李箱。

路易威登古董行李箱亮相佳士得香港春拍

荀怀京

品鉴普洱茶一共有四要素，即观色、嗅
香、品味、感受茶气。

观色

首先看茶色。看茶色主要是看茶饼或
干毛茶的色泽。一般而言，古树茶的干茶色
泽比较黑亮，尤其是长在山林中的茶树。黑
与它的内含物、树龄、光照度有关，而亮是因
其绒毛较多。现代台园茶因其速生和较强
的光照而色泽显浅，多呈黄绿略黑。如果某
一款茶标明是某古树茶而茶色偏浅，则要打
个问号了。当然也有一些现代台园茶因制
作程序或生长环境使茶色会较黑。

观茶色还包括看有没有霉梗、叶。如
有，要结合冲泡来确定霉变程度，另外生茶
饼如果变红，则可能是光照氧化或是入过湿
仓。一切的判断都要结合冲泡确定。

然后看汤色。汤色主要反映制作工
艺和存茶的时间、存放的环境。制作工艺
正常的茶其汤色是透亮的，根据存放时间
呈现黄色—金黄—黄红—栗红色。如果
汤色浑浊，说明杀青或揉捻晒干等环节出
现问题。

新制作的普洱茶正常投量泡十多秒后
汤色是黄绿色的，泡一分钟后汤色会变成金
黄，如果汤色偏浅绿且一分钟后变化不大，
有可能制作过程中有高温处理使其绿茶化。

存放一定年份的普洱茶，其正常汤色变
化应该是1-5年汤色绿黄向金黄转变，5-
10年金黄向黄中带红转变，10年后黄红向
栗红转变。如果一款茶才有5-6年汤就转
红，10年左右就显栗红，则要怀疑是否经过
轻度发酵或进过湿仓。正常存放的老茶汤
色是栗红色的。

最后，看叶底。正常的普洱茶叶底色泽
一致，不软烂，无杂色，10年内黄绿向黄栗
转变，10年后黄栗向栗色转变。如果叶底
有焦糊边、焦片是杀青锅温过高，如果有黑

硬的梗、叶，是毛茶时受潮霉变。如果叶色
正常但是软烂，则是加水发酵过。如果叶底
有红色、红边，是鲜叶时或揉捻后轻度闷到，
酶的催化作用使其变红。

嗅香

嗅香习惯上称为闻香。由于茶的生态
环境、树龄、纬度、海拔、气候、土壤的差异，
茶叶积累的物质也有差别，分解时释放的香
型香味、强弱也有差别。

一闻干茶香。正常自然存放的普洱茶，
1-3年有很明显干茶香，三年后减弱。如果
有霉味、异味说明存放不好。在茶香还比较
明显时，古树茶与现代台园茶有明显区别，
古树茶香一般比较凸显、强烈、深沉，闻之有
沁人心脾的感觉，而现代台园茶香显得比较
轻柔、浅薄。

二闻汤香。自然存放的普洱茶，古树茶
与现代台园茶汤香的区别主要在冲泡时，沸
水的高温冲入茶中会有茶香释放，古树茶带
有兰香、花香、蜜香，现代台园茶香则平淡。
如果存法正确，越沉越香的老茶会有很好的
沉香释放，如荷香、樟香、参香。

三闻杯底香。现代台园茶杯底香一般
都很薄，短暂，冷后基本无冷香。古树茶根
据茶香的强弱，生态环境的好坏会有不同强
度、不同香型的杯底香，包括热香和冷香，习
惯称挂杯香。像老班章、景迈这些茶气强的
古树茶，头三泡的杯底香凸显而长久，若将
饮头几泡的杯子不洗放在一边，冷香有时几
个小时后还可以闻到。但生长于村边地角、
树龄虽有数百年的古茶树，杯底香往往不够
明显。

品味

普洱茶的滋味要比其他茶类足，云南大
叶种内含物质非常丰富。苦涩是普洱茶一
定有的滋味，它与茶叶中的茶碱、儿茶素等
有关。苦涩是鉴别一款茶好坏的条件之一，
如果苦涩显，苦中带甜，苦涩化得快，回甘快
而持久就是一款好茶。多数古树茶的苦涩

低于现代台园茶。
甜是普洱茶中滋味的另一表现，它没有

苦涩凸显，但它是饮茶时追求和享受的一个
指标，甜与茶叶中的糖类和氨基酸有关，如
果没有甜的调和，茶的苦涩会让很多人不愿
意接受。茶汤的甜表现为汤中带甜，还有是
回甘，回甘是普洱茶的一大特征，回甘强弱
与持久度是鉴别一款茶好坏的因素之一。
一般古树茶的甜和回甘强于现代台园茶。
像老班章、景迈古树茶品饮后如果没有其他
东西的干扰，口腔和喉咙的甘甜感会持续好
几个小时。

滑爽感也是人们喜爱普洱茶的原因，它
与茶叶中的氨基酸等有关，古树优于台地。

茶汤中的层次感也是人们追求的因素，
它与茶叶中内含物质的丰富度有关。

除以上滋味外，烟味、日光味，饮后咽喉
干、苦等都不是普洱茶应该有的正常滋味。

感受茶气

唐卢仝的《七碗茶诗》：一碗喉吻润，
二碗破孤闷。三碗搜枯肠，唯有文字五千
卷。四碗发轻汗，平生不平事，尽向毛孔
散。五碗肌骨清，六碗通仙灵。七碗吃不
得也，唯觉两腋习习清风生。这首诗是茶
气最好的解读。茶气是茶叶能量的释放表
现，如香气、体感的反应，古树茶的茶气更
明显。

普洱茶的品鉴
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